
<간이투자설명서> (작성기준일: 2024.01.01) 

NH-Amundi HANARO 글로벌백신치료제MSCI 증권상장지수투자신탁[주식] 

(펀드코드: DU040) 

투자위험등급 : 2등급[높은 위험] 
NH-Amundi자산운용(주)는 이 투자신탁의 투자대상 
자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 (2)등급으로 

분류하였습니다. 

집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 

않는 실적배당상품입니다. 이 집합투자기구는 집합투자기구 

재산을 외국 주식에 주로 투자하여 주식의 상대적으로 높은 

변동성에 따른 주식가격 하락위험 및 증권시장에 상장되어 거래가 

되는 투자신탁으로 상장폐지위험 등이 있으므로 투자에 신중을 

기하여 주시기 바랍니다. 
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이 요약정보는 ‘NH-Amundi HANARO 글로벌백신치료제MSCI 증권상장지수투자신탁[주식]’의 투자설명서의 

내용 중 중요사항을 발췌 요약한 정보를 담고 있습니다. 따라서 동 집합투자증권을 매입하기 이전에 

투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

[요약정보] 

투자목적 

및 투자전략 

 이 투자신탁은 MSCI World IMI Virology Select 지수를 기초지수로 하여 1 좌당 순자산가치의 

변동률을 기초지수의 변동률과 유사하도록 투자신탁재산을 운용함을 목적으로 합니다. 

 ‘MSCI World IMI Virology Select 지수’를 추종하는 이 상장지수집합투자기구(ETF)는 글로벌 헬스케어 

기업의 제품 매출 및 임상실험 비중을 분석하여 바이러스 백신 및 치료제에 대한 관여도가 높은 기업을 

선정하여 집중 투자합니다. 다만, 이 투자신탁이 투자하는 외화(USD)표시자산에 대한 환헤지를 수행하지 

않으므로 1 좌당 순자산 가치는 기초지수의 원화환산 수익률에 연동하게 됩니다. 

분류 투자신탁, 증권(주식형), 개방형(중도환매가능), 추가형(추가납입가능), 상장지수집합투자기구(ETF) 

투자비용 

 

클래스 종류 

투자자가 부담하는 

수수료, 총보수 및 비용(단위 : %) 

1,000만원 투자시 투자자가 

부담하는 투자기간별 총보수∙비용 

예시(단위 : 천원) 

판매수수료 총보수 

 
동종유형 

총보수 

총보수

·비용 
1년 2년 3년 5년 10년 지정참가 

회사보수 

투자신탁 없음 0.5 0.05 - 0.8248 85 173 264 459 1,022 

(주 1) ‘1,000 만원 투자시 투자자가 부담하는 투자기간별 총비용 예시’는 투자자가 1,000 만원을 투자했을 경우 향후 

투자기간별 지불하게 되는 총비용(판매수수료 + 총보수비용)을 의미합니다. 선취판매수수료 및 총보수비용은 

일정하고, 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%로 가정하였습니다. 

(주 2) 집합투자기구의 구체적인 투자비용은 투자설명서 제 2 부 13. 보수 및 수수료에 관한 사항(37 페이지)을 

참고하시기 바랍니다. 

(주 3) ‘동종유형 총보수’는 금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수비용을 의미합니다. 

투자실적추이 

(연평균 수익률) 

(단위, %) 

 

종류 최초설정일 

최근 1 년 최근 2 년 최근 3 년 최근 5 년 

설정일 이후 23.01.02 

 ~ 24.01.01 
   

투자신탁 

2022.06.07 

-4.90    0.63 

비교지수 -6.79    -0.23 

수익률 변동성 14.48    17.09 

(주 1) 비교지수: [MSCI World IMI Virology Select 지수](Price Return, 원화환산) x 100% (비교지수 성과에는 투자신탁에 

부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않음) 

(주 2) 연평균 수익률은 해당 기간동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 집합투자기구 총비용 지급후 

해당기간동안의 세전평균 수익률을 나타내는 수치입니다. 

(주 3) 수익률 변동성(표준편차)은 해당기간 펀드의 연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상적으로 얼마만큼 

등락했는지를 보여주는 수치로서, 변동성이 높을수록 수익률 등락이 빈번해 펀드의 손실위험이 높다는 것을 

의미합니다. 
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운용전문인력 

(`24.01.01기준) 

 

성명 생년 직위 

운용현황(개,억원) 
동종집합투자기구 연평균 수익률 

(해외주식형, %) 운용 

경력년수 집합투자

기구 수 
운용규모 

운용역 운용사 

최근 1 년 최근 2 년 최근 1 년 최근 2 년 

권수철 1990 
책임 

(대리) 
16 3,473 -4.90 - 23.44 -6.03 

5년 

8개월 

(주 1) ‘책임운용전문인력’은 이 집합투자기구의 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책임을 부담하는 운용전문인력을 

말하며, ‘부책임운용전문인력’은 책임운용전문인력이 아닌 자로서 집합투자기구의 투자목적 및 운용전략 등에 

중대한 영향을 미칠 수 있는 자산에 대한 운용권한을 가진 운용전문인력을 말합니다. 

(주 2)  이 투자신탁의 운용은 ETF운용팀에서 담당하며 상기인은 이 투자신탁의 책임운용전문인력입니다. 당해 

투자신탁은 부책임 운용전문인력을 지정하지 않았으며, 상기운용전문인력 관리 감독하에 담당본부내(혹은 팀내) 

다른 운용전문인력의 운용도 가능합니다. 

(주 3) 운용전문인력의 최근 과거 3 년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 

금융투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

(주4) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 해당 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 평균운용성과이며, 

해당 운용전문인력의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 의미합니다. 다만, 일부 자료는 기간 

미경과로 데이터가 존재하지 않을 수 있습니다. 

(주 5)‘운용경력년수’는 해당 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간입니다. 

투자자유의사항 

• 집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상품으로 

투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다. 

• 금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 증권의 가치를 

보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 

• 간이투자설명서보다 자세한 내용이 필요하시어 투자설명서의 교부를 요청하시면 귀하의 

집합투자증권 매입 이전까지 교부하오니 참고하시기 바랍니다. 

• 간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형 

집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 

• 이 집합투자증권의 투자위험등급을 확인하시고, 귀하의 투자 경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 

신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

• 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드시 실현된다는 

보장은 없습니다. 또한 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

• 집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 미만(소규모펀드)인 경우 

분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 시 소규모펀드 

여부를 확인 하시기 바라며 소규모펀드 해당여부는 금융투자협회, 판매회사, 자산운용사 

홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 

※ 추가적인 투자자유의사항은 투자설명서상 ‘투자결정시 유의사항 안내’ 참조하시기 바랍니다. 

주요투자위험 

 

구 분 투자위험의 주요내용 

투자원본에  

대한 

손실위험 

이 투자신탁은 실적배당상품으로 투자원본 전액이 보장 또는 보호되지 

않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 

투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 

집합투자업자나 지정참가회사 및 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 

대하여 책임을 지지 아니합니다.  

주식 등 

가격변동위험 

이 투자신탁은 증권시장에 상장되어 거래되는 주식 등에 주로 투자하기 

때문에 동 주식의 가격변동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 

투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 

신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 

추적오차 발생위험 

이 투자신탁은 기초지수와 동일한 수익률을 실현함을 그 투자목적으로 하고 

있으나, 투자신탁보수, 위탁매매수수료 등 관련 비용의 지출 등 현실적 

제한으로 인하여 기초지수와 동일한 수익률이 실현되지 아니할 가능성이 

있습니다. 따라서 이 투자신탁의 수익률과 기초지수의 수익률이 동일할 것을 

전제로 하는 투자는, 당해 추적오차로 인하여 예상하지 못한 손실을 실현할 

수도 있습니다. 

지수추종위험 

이 투자신탁은 기초지수 수익률 추종을 목표로 하기 때문에 기초지수 수익률 

하락에 직접적으로 영향을 받습니다. 즉, 기초지수 수익률 하락시 수익률하락 

방어를 목적으로 하는 포트폴리오 조정 등 별도의 노력을 수행하지 않음에 

유의하시기 바랍니다. 

포트폴리오 

집중위험 

이 투자신탁은 MSCI World IMI Virology Select 지수와 관련된 주식이라는 

한정된 투자대상에 집중하여 투자함으로써 보다 더 분산투자된 다른 

http://www.kofia.or.kr/
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투자신탁에 비해 더 큰 투자원금액 손실이 발생할 수 있습니다. 특히 

상대적으로 큰 비중으로 보유하고 있는 자산에 대하여 시장상황 또는 

환경변화에 불리하게 영향을 받아 그 자산의 가치가 더 하락하는 경우에는 

그렇지 않은 투자신탁에 비해 투자자는 투자원금액의 더 큰 손실을 입을 수 

있습니다. 

항 바이러스 및 

백신 연관성 관련 

예상치 못한 위험 

이 투자신탁은 항 바이러스 및 백신 분야에서 매출비중이 높거나 

임상실험비중이 높은 기업에 주로 투자하나, 해당기업의 임상실험 단계, 결과 

및 승인 여부에 따라 ‘백신’ 테마와 직접적인 연관성이 낮아질 수 있습니다. 

섹터 위험 

이 투자신탁이 투자하는 산업군(주로 생명공학 및 제약산업 등)의 기업들은 

다른 산업대비 높은 연구개발 비용, 정부규제(법률제도) 및 향후 규제의 

방향성, 사회적 윤리, 개발중인 기술에 대한 정부의 승인 여부, 산업내 

기업제품에 대한 소송, (신)기술에 대한 경쟁심화 정도, 특허권 및 특허권의 

만료, 산업내 신규 사업자의 진입가능성, 제품 및 서비스의 노후화 등의 

외부적 위험요인의 영향을 크게 받을 수 있으며, 이는 해당 이 투자신탁의 

성과에 부정적인 영향요인으로 작용할 수 있습니다. 

환율변동위험 

해외 주식시장에 상장된 종목에 주로 투자하는 이 투자신탁은 외국통화로 

표시된 외화표시자산에 대한 환헤지를 수행하지 않습니다. 따라서 이 

투자신탁의 투자자는 환율변동위험(달러 및 달러 외 이종통화)에 직접 

노출되며, 시장 상황에 따라 환율변동 시 신탁재산의 가치가 하락(혹은 상승) 

할 수 있습니다. 

파생상품 

투자위험 

파생상품(선물, 옵션에의 투자)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 

지렛대효과(레버리지 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 

높은 위험에 노출됩니다. 

상장폐지 

위험 

이 투자신탁은 한국거래소에 상장되어 거래되는 상장지수투자신탁으로서 법령 

등에서 정한 상장폐지 사유에 해당하는 경우 상장을 폐지하여야 합니다. 이 

경우 이 투자신탁은 해지되고 잔여자산을 분배할 것이나, 잔여자산 분배 

시까지의 기간 동안 유가증권시장 등을 통한 수익증권의 현금화가 지연되는 

위험이 있습니다. 기간 동안에는 유통시장을 통한 수익증권의 금전화가 

어려워질 가능성이 있습니다. 

개인수익자의 

투자자금 회수 

곤란 위험 

개인수익자는 보유 수익증권을 증권시장에서 매도하는 방법으로만 현금화가 

가능합니다. 즉, 개인투자자는 보유 수익증권을 판매회사 또는 지정참가회사에 

환매신청할 수 없습니다. 이는 개인투자자가 부담하여야 할 과세표준을 확인할 

수 없는 한계에서 기인한 것입니다. 따라서, 증권시장에서 이 투자신탁 

수익증권의 거래가 부족하여 개인수익자가 원하는 가격에 원하는 수량을 

매도하지 못할 경우에는 그 개인수익자가 보유한 이 투자신탁 수익증권의 

현금화가 어려워질 수도 있으며, 이로 인하여 기대하지 아니한 손실이 발생할 

수도 있습니다. 

※ 법인수익자의 경우 보유 수익증권을 증권시장에서 매도하거나 이 투자신탁 

수익증권을 설정단위 또는 그 정배수로 판매회사 또는 지정참가회사에 환매 

신청할 경우에는 판매회사 또는 지정참가회사에서 환매가 가능합니다. 

※ 추가적인 투자위험사항은 투자설명서 ‘제 2부 10. 집합투자기구의 투자위험’을 참조하시기 바랍니다. 
 

매입 방법 
• 개인투자자: 장내 매수 
• 법인투자자: 장내 매수, 설정 청구 

환매 방법 
• 개인투자자: 장내 매도 
• 법인투자자: 장내 매도, 환매 청구 

환매수수료  해당사항 없음 

기준가 

‧ 산정방법: 당일 공고 기준가격 = 직전일 순자산총액/ 직전일 수익증권 총좌수 1 좌 단위로 원미만 

셋째자리에서 4 사 5 입하여 원미만 둘째자리까지 계산 

‧ 공시장소: 지정참가회사ㆍ판매회사의 영업점과 지정참가회사ㆍ판매회사ㆍ집합투자업자(www.nh-

amundi.com)ㆍ한국거래소(www.krx.co.kr)의 인터넷 홈페이지 

과세 

 

구분 과세의 주요 내용 

집합투자기구 집합투자기구 단계에서는 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙입니다. 

수익자 

거주자와 일반법인이 받는 집합투자기구로부터의 과세 이익에 대해서는 

15.4%(지방소득세 포함) 세율로 원천징수됩니다. 단, 연간 금융소득합계액이 

기준금액(2천만원)을 초과하는 경우에는 기준금액을 초과하는 금액을 다른 종합소득과 

합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 
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※ 상장지수집합투자증권(ETF)의 보유기간과세 적용 시행 

소득세법시행규칙 제13조에 의거하여 2010년 7월 1일(이하, '시행일')부터 보유기간 중에 

발생한 이익에 대하여 배당소득세가 적용됩니다. 보유기간 과세에 대하여 아래의 기준이 

적용됩니다. 다만, 국내주식형 ETF(국내 증권시장에서 거래되는 주식의 가격만을 

기반으로 하는 지수의 변화를 그대로 추적하는 것을 목적으로 하는 ETF)에 대해서는 

보유기간 과세가 적용되지 않습니다. 보다 자세한ETF의 과세표준 및 매매내역관리, 

원천징수과 관련된 사항은 해당 거래 증권회사 또는 지정참가회사(AP)에 문의하시기 

바랍니다.  

<집합투자재산의 매매 및 평가 이익 유보에 따른 유의사항> 

매년 결산ㆍ분배할 때 집합투자기구의 회계기간 동안 집합투자재산의 운용에 따라 

발생한 이익금 중 집합투자재산의 매매 및 평가 이익은 분배되지 않고 보유기간 동안의 

손익을 합산하여 환매할 때 해당 환매분에 대하여 과세됩니다(다만, 분배를 유보할 수 

없는 이자ㆍ배당 소득 등은 매년 결산ㆍ분배되어 과세됩니다). 이 경우 환매연도에 

과세된 보유기간 동안의 매매 및 평가 이익을 포함한 연간 금융소득이 

금융소득종합과세 기준금액을 초과할 경우 과세부담이 증가하여 불리하게 작용하는 

경우가 발생할 수 있으니 주의하시기 바랍니다. 
 

전환절차 및 방법 해당사항 없음 

집합투자업자 NH-Amundi 자산운용㈜ (대표번호: 02-368-3600/ 인터넷 홈페이지: www.nh-amundi.com) 

운용관련 자문업자 해당사항 없음 

모집기간 추가형으로 계속 모집가능 모집․매출 총액 모집(매출)총액에 제한 없음 

효력발생일 2024 년 2 월 7 일 존속기간 정해진 신탁계약 기간은 없음 

판매회사 집합투자업자(www.nh-amundi.com), 한국금융투자협회(dis.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지 참고 

참조 
집합투자업자의 사업목적(주요업무), 요약 재무정보에 관한 사항은 투자설명서 제 4 부 1. 

집합투자업자에 관한 사항(51 페이지)을 참고하시기 바랍니다. 

집합투자기구의 

종류 
해당사항 없음 

 

[집합투자기구 공시 정보 안내] 

 

• 증권신고서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr) 

• 투자설명서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 한국금융투자협회(kofia.or.kr), 

집합투자업자(www.nh-amundi.com) 및 판매회사 홈페이지 

• 정기보고서(영업보고서, 결산서류): 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 한국금융투자협회 

전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 

• 자산운용보고서: 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지 (www. nh-

amundi.com) 

• 수시공시: 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지 (www.nh-

amundi.com) 
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[알림] 

주식회사 MSCI INC.(이하 "MSCI")나 계열사, MSCI의 정보제공자, 또는 모든 MSCI 지수를 수집, 계산 

또는 만드는 행위를 하거나 이와 관련된 제3자(집합적으로 "MSCI관계자"라 함)는 이 펀드를 보증, 추천, 

판매 또는 판촉하지 않습니다. MSCI지수는 MSCI의 배타적 재산입니다. MSCI와 MSCI지수는 MSCI나 그 

계열사의 서비스상표이며 NH-Amundi자산운용주식회사가 특정 목적으로 사용하는 것을 허락합니다. 

어떤 MSCI관계자도 발행자, 이 펀드 수익자, 제3자 또는 타실체에게 일반적으로 또는 특별히 이 펀드에 

투자하는 정당성이나 MSCI 지수의 관련 주식시장 성과추적능력에 대해 명시적이나 암묵적으로 

보증하지 않습니다. MSCI 또는 그 계열사는 특정 상표권, 서비스상표, 상표명 그리고 MSCI지수들의 

라이센스 소유자이며, 이들 지수들은 이 펀드나 이 펀드의 발행자나 소유자 또는 제3자나 타실체와 

무관하게 MSCI에 의해 결정, 구성 그리고 계산되었습니다. MSCI지수들을 결정, 구성 그리고 계산하는데 

있어 MSCI관계자 중 그 누구도 이 펀드의 발행자나 소유자 또는 제3자나 타실체의 요구를 수용할 

의무가 없습니다. 이 펀드의 투자시기, 가격, 양에 대해서나 이 펀드의 상환가능액을 계산하는 방식이나 

그 고려사항들의 결정에 있어 MSCI관계자 중 그 누구도 참여하지 않았으며 책임지지 않습니다. 더 

나아가 이 펀드의 관리, 마케팅 또는 매출과 관련되어 MSCI관계자 중 그 누구도 펀드의 발행자나 

소유자 또는 제3자나 타실체에 대해 의무나 책임이 없습니다.  

MSCI 지수들을 계산에 사용하기 위해서나 이에 포함시키기 위해 MSCI가 신뢰성 있다고 생각되는 

정보원으로부터 정보를 획득하지만, MSCI관계자 중 그 누구도 MSCI지수나 지수에 포함된 데이터의 

신뢰성, 정확성 그리고/또는 완벽함에 대해 명시적으로나 암묵적으로 보장하지 않습니다. MSCI관계자 중 

그 누구도 MSCI지수나 그 안에 포함된 데이터를 이용하여 얻은 결과에 대해여, 펀드의 발행자나 소유자 

또는 제3자나 타실체에 대해 명시적으로나 암묵적으로 보증하지 않습니다. MSCI관계자 중 그 누구도 

MSCI지수나 그 안에 포함된 데이터나 이와 관련된 오류, 누락 및 중단에 대한 책임이 없습니다. 더 

나아가 MSCI관계자들 중 누구도 어떤 종류의 보증에 대해서도 명시하거나 암시하지 않습니다. 그리고 

본문을 통하여 MSCI관계자들은 MSCI지수나 그 안에 포함된 데이터와 관련하여 특정 목적에 있어 

시장성, 적합성 그리고 적절성에 대한 모든 보증을 부인함을 명시합니다. 또한 이외에도 어떤 경우에도 

MSCI관계자들 중 누구도 직접적, 간접적, 특수적, 징벌적(법적), 결과적 또는 그 어떤 종류의 손해(손실 

포함)에 대해 책임지지 않으며, 이는 이런 사실들이 일어날 가능성에 대해 알고 있는 경우에도 

해당됩니다. 

 

[Disclaimer] 

THIS FUND IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MSCI INC. (“MSCI”),  ANY  OF  

ITS AFFILIATES, ANY OF ITS INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD PARTY INVOLVED IN, OR 

RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE “MSCI 

PARTIES”). THE MSCI INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI.  MSCI AND THE MSCI INDEX 

NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR 

CERTAIN PURPOSES BY [NH-AMUNDI ASSET MANAGEMENT CO., LTD.] NONE OF THE MSCI PARTIES 

MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR OWNERS OF 

THIS FUND OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN 

FUNDS GENERALLY OR IN THIS FUND PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK 

CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE.  MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF 

CERTAIN TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE 

DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FUND OR THE 

ISSUER OR OWNERS OF THIS FUND OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY.  NONE OF THE MSCI PARTIES 

HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS OF THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FUND OR ANY 

OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING OR CALCULATING 

THE MSCI INDEXES.  NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE 
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DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FUND TO BE ISSUED OR IN 

THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH 

THIS FUND IS REDEEMABLE.  FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR 

LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FUND OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY IN 

CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FUND.  

ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION 

OF THE MSCI INDEXES FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE, NONE OF THE MSCI PARTIES 

WARRANTS OR GUARANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF ANY 

MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.  NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY 

WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THE FUND, 

OWNERS OF THE FUND, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR 

ANY DATA INCLUDED THEREIN. NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANY LIABILITY FOR ANY 

ERRORS, OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY 

DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY EXPRESS OR IMPLIED 

WARRANTIES OF ANY KIND, AND THE MSCI PARITES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES 

OF MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE, WITH RESPECT TO EACH MSCI 

INDEX AND ANY DATA INCLUDED THEREIN.  WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO 

EVENT SHALL ANY OF THE MSCI PARTIES HAVE ANY LIABILITY FOR ANY DIRECT, INDIRECT, SPECIAL, 

PUNITIVE, CONSEQUENTIAL OR ANY OTHER DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS) EVEN IF NOTIFIED 

OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES. 

 

  


